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1. ODGOVORNE OSOBE
1.1. Popis osoba odgovornih za informacije sadrzane u Prospektu
HOSPITALIJA TRGOVINA d.o.o. za trgovinu i usluge, mati¢ni broj; 080476350, OIB:

40457591383, sjediSte: Sveta Nedelja, Samoborski Novaki, Vojvodiéi bb.

Clanovi Nadzornog odbora:

Tomislav Mati¢, roden 21.10.1971. - predsjednik nadzornog odbora

Zeljko Zadro, roden 24.05.1971. - zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Borislav Skegro, roden 17.03.1955. - élan nadzornog odbora

Boris Simunovié, roden 19.01.1971. - élan nadzornog odbora

Zeljko Lukaé, roden 15.10.1969. - élan nadzornog odbora

Clan Uprave:

Stipe Hrka¢ roden 27.10.1960. - direktor

Ne postoje osobe koje odgovaraju za posebne dijelove Prospekta.



1.2. Izjava odgovornih osoba
~Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema naSim saznanjima, informacije u

Obavijesti o vrijednosnom papiru u skladu s Cinjenicama te da Cinjenice koje bi mogle
utjecati na potpunost i istinitost Prospekta nisu izostavijene.*

POTPISNICI IZJAVE:

Tomislav Mati¢, predsjednik nadzornog odbora

Zeljko Zadro, zamjenik predsjednika nadzornog odbora

Borislav Skegro, ¢lan nadzornog odbora

Boris Simunovié, ¢lan nadzornog odbora

Zeljko Lukaé, ¢lan nadzornog odbora

Stipe Hrka¢, direktor



2. CIMBENICI RIZIKA

2.1. Opéenito o rizicima

Prilikom ulaganja u vrijednosne papire investitor, sukladno vlastitim preferencijama odnosa
rizika i povrata iz ulaganja, svjesno preuzima pojedine vrste rizika. Pri razmatranju ulaganja
u Obveznice Hospitalija trgovina d.o.o., potencijalni investitor trebao bi uzeti u obzir
c¢imbenike rizika izlozene u nastavku, ali se investitor upucuje i na vlastitu ocjenu i prosudbu
financijskog poloZaja Izdavatelja, uvjeta izdanja, kao i ostalih utjecaja i informacija koje mogu
utjecati na uspjednost izdanja.

2.2. Sistemski rizik

Sistemski rizik odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji, ali i regiji koji
utjeCu na poslovanje i uspjesSnost poslovanja hrvatskih tvrtki.

Politicki rizik pojedine drzave ukljuCuje sve rizike povezane s moguéom politiCkom
nestabilnoséu, a u svojoj krajnosti uklju€uje i integritet i opstojnost drzave. Uzimajuci u obzir
trenutne wunutarnje i vanjsko-politicke odnose, Hrvatska je stabilna parlamentarna
demokracija Ciji je glavni vanjskopoliticki cilj uspjeSno uklju€ivanje u Europsku uniju.
Hrvatska je proces priblizavanja Europskoj uniji zapoc€ela potpisivanjem Sporazuma o
stabilizaciji i pridruzivanju s Europskom unijom, koji je stupio na snagu 1. veljaCe 2005.,
provedbom kojega Republika Hrvatska ubrzano ispunjava politicke, gospodarske i pravne
kriterije za Clanstvo u Europskoj uniji (kriteriji iz Kopenhagena). Takoder, komponenta
Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju koja se u svojim zahtjevima odnosi na jacanje
regionalne suradnje neposredno djeluje na u€vrscivanje stabilnosti Sire regije $to je jedan od
preduvjeta uspjeSnog gospodarskog razvoja. Sukladno cilju uspjeSnog pridruzivanja
Europskoj uniji, Hrvatska je znatan dio svojih aktivnosti usmijerila na reforme potrebne za
uspjesno uskladivanje sa pravnom steCevinom Europske unije (acquis communautaire-om),
kao i na razvoj i odrzavanje intenzivnih partnerskih odnosa sa drzavama Cclanicama
Europske unije. Sluzbenim poletkom pregovora o prikljuéenju Europskoj uniji 3. listopada
2005., Republika Hrvatska intenzivirala je aktivhosti vezane uz prilagodbu europskim
standardima i normama. Za ocekivati je da ¢ée proces prilagodbe na razliCite nacine utjecati
na razvoj svih hrvatskih gospodarskih subjekata, s obzirom na razna podrucja djelatnosti
privathnog sektora koji se moraju uskladiti sa kriterijima i standardima Europske unije.
Politicka nestabilnost zbog iznenadne ostavke bivseg premijera i, dosad, premalo ucinkovitih
antirecesijskih mjera u Hrvatskoj, te prolazno povecanje poreznog opterecenja (krizni porez)
s ciliem smanjenja proraCunskog deficita, stvorili su dodatne pritiske na gospodarsku
aktivnost. Republika Hrvatska je pozivom u NATO 2008. godine dobila potvrdu gospodarske
stabilnosti i sigurnosti. Predajom svih ratifikacijskih instrumenata State Departmentu
Sjedinjenih Ameri¢kih Drzava, depozitaru Washingtonskog ugovora, Hrvatska je 1. travnja
2009. godine postala punopravna ¢lanica NATO-a, ¢ime je ispunila jedan od svojih glavnih
vanjskopoliti¢kih i sigurnosnih prioriteta. Kao punopravna €lanica sudjelovala je i na summitu
u Strasbourgu i Kehlu na kojem se 3. i 4. travnja obiljezavala 60. obljetnica NATO-a.

Otvorena pitanja koja Hrvatska ima sa svojim susjedima ne utje€u na politiCku stabilnost
drzave veé predstavljaju legitimno zastupanje strateskih i gospodarskih interesa drzave u
medunarodnim odnosima, kao $to to Cine i sve druge razvijene drzave.

PolitiCki i op¢i drustveni rizik je svojstven svim dijelovima jednog druStva i na njega se iz
perspektive pojedine kompanije, u pravilu, ne moze individualno utjecati, odnosno umanijiti
ga. U slu€aju medunarodnih kompanija koje posluju u vise drzava, takav je rizik pozitivno ili
negativno diversificiran, ovisno o pojedinim rizicima drzava u kojima posluju. Posebno treba
naglasiti rizik poslovanja kompanija na trZistima u regiji (podrucje bivde Jugoslavije) koja su
jo$ u procesu politicke tranzicije. Stoga, svaki investitor treba, sukladno znacaju pojedinog
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trzista za kompaniju, pazljivo prouciti doti¢na trzista, te, izmedu ostaloga, donijeti odluku i na
temelju informacija o rizicima svojstvenim pojedinim od tih drZzava, odnosno trzista.

2.3. Trziste kapitala

Trziste vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj iz godine u godinu biljezi veliki napredak.
Od svoje uspostave pa do danas biljezi rast prometa po visokim stopama na godis$njoj razini,
ali je joS uvijek znatno manje likvidno i bitho nestabilnije od etabliranih trzita vrijednosnih
papira poput onih u SAD-u i Europskoj Uniji. Na mali broj izdavatelja otpada nerazmjerno
velik postotak trZiSne kapitalizacije i prometa, $to rezultira poveéanjem volatilnosti cijena na
hrvatskom trZidtu vrijednosnih papira.

U 2006. Zagrebackoj burzi ostvareno je ukupno HRK 49,1 milijardi prometa, $to je za 32,5%
vide u odnosu na prethodnu godinu, a prvenstveno je rezultat povecanja redovnog prometa
dionicama za 121,1%, povecanija institucionalnog prometa za 17,8%, te prijavljenog prometa
za 23,6% u odnosu na 2005. Na Varazdinskoj burzi u 2006. ukupno je ostvareno HRK 3,7
milijardi prometa, Sto je 66,3% viSe u odnosu na prethodnu godinu kada je ostvareno HRK
2,2 milijardi. Ukupni promet na Zagrebackoj i Varazdinskoj burzi u 2006. iznosio je HRK 49,0
milijardi Sto je za 34,6% viSe u odnosu na 2005.

U 2007. nastavlja se iznimna aktivhost na Zagrebackoj burzi. 2007. godina bila je vrlo
upjeSna za domace trzZidte kapitala. Redoviti promet dionicama za 57% je veci nego 2006.
godine. TrziSna kapitalizacija narasla je za 78% na HRK 352,2 milijardi, a broj transakcija se
udvostrucio. Na Zagrebackoj burzi ostvaren je ukupni promet od HRK 66,5 milijardi, dok se
redovni promet povecao za 55%, te institucionalni za 33%.

U 2008. trziSna kapitalizacija Zagrebacke burze biljeZi pad od HRK 216,9 milijardi ili 55,1% u
odnosu na proteklo razdoblje. TrZidna kapitalizacija obveznica zabiljezila je pad od 16,1% na
HRK 35,0 milijardi te je Cinila 19,75% ukupne trziSne kapitalizacije Zagrebacke burze, dok je
trziSna kapitalizacija dionica zabiljezila pad od 59,7% na HRK 142,1 milijardu te je Cinila
80,25% ukupne trzidne kapitalizacije Zagrebacke burze. Ukupni promet iznosi HRK 31,1
milijardi, Sto je pad od 53,3% u odnosu na 2007.

U prvom polugodistu 2009. pad trziSne kapitalizacije Zagrebacke burze se nastavija, te
iznosi 0,8% u usporedbi sa drugim polugodistem 2008., na HRK 175,7 milijardi. lako je
trziSna kapitalizacija dionica zabiljezila rast od 0,3% na HRK 1424, za obveznice je
kapitalizacija pala za 4,9% na HRK 33,3 milijardi. Ukupni promet je takoder zabiljeZio pad od
51,0% u odnosu na drugo polugodiste 2008.

U cijeloj 2009. godini redoviti promet dionicama prepolovljen je u odnosu na 2008 godinu, no
prosjek kretanja cijena najlikvidnijih dionica (iskazan kroz sluzbeni burzovni indeks
CROBEX), od poc¢etka godine narastao je 16,4%. Ova dva podataka ne otkrivaju svu
dinamiénost kretanja hrvatskog trzista kapitala.

Dramati¢ni skokovi i padovi cijena tokom godine najbolje se vide u Cinjenici da se CROBEX
od najnize do najviSe tocke kretao u rasponu od gotovo 90% (izmedu 1.079 i 2.318 bodova).
Premda je opca percepcija da su cijene dionica padale, statistika na kraju godine pokazuje
suprotno. Najveci broj najlikvidnijin dionica zabiljeZio je veliki rast cijene: HT +37,8%,
Atlantska gotovo 40%, ADRIS +34,5%, INA vide od 40%, Atlantic grupa +47,7%, Jadroplov
20,7%, Petrokemija 25,3%, a najveci cjenovni skok ove godine je ostvario je JANAF Cija
cijena se viSe nego udvostruCila (+117,2%). U velikom minusu su jedino dionice
gradevinara: IGH -29,0%, Dalekovod -15,2%, INGRA -46,8% i Tehnika -24,7%.



Druga zamjetna karakteristika hrvatskog trzista je grupiranje likvidnosti u vrlo mali broj
dionica. A to znadi da su Cetiri najtrgovanije dionice (HT, Atlantska, IGH i Dalekovod)
ostvarile kumulativno ve¢i promet nego sve ostale uvrStene dionice zajedno.

Trziste dugoroc¢nih duznickih vrijednosnih papira

Prvo izdanje obveznica Republike Hrvatske bilo je u ozujku 2005., kada su izdane kunske
obveznice u iznosu od HRK 3 milijarde i dospije¢a 2010., ¢ime je dodatno produzena kunska
krivulja prinosa kao preduvjet kunskog zaduZivanja na domaéem trzistu kapitala. U srpnju je
uslijedilo joS jedno izdanje Republike Hrvatske u iznosu od EUR 350 milijuna, dospijeca
2015. U prosincu 2005. izdana je jo$ jedna kunska obveznica Republike Hrvatske u iznosu
od HRK 3,5 milijardi i dospije¢a 2015. ¢ime je nastavljen razvoj kunske krivulje prinosa. Ve¢
u veljaci 2006. uslijedilo je izdanje 2. trande ove obveznice u iznosu od HRK 2 milijarde.
Veljacu 2006. obiljezilo je i jedno izdanje kunske obveznice financijske institucije ukupne
nominalne vrijednosti HRK 600 milijuna i dospijeca 2011. da bi nedugo zatim, u svibnju
2005., uslijedilo prvo kunsko korporativno izdanje dospije¢a 2011. Broj korporativnih izdanja
u 2006. popeo se na 8 uz tri kunskim izdanja RH. Takoder, izdane su i dvije municipalne
obveznice tijekom 2006.

Promet obveznicama u 2005. na Zagrebackoj burzi iznosio je HRK 29,5 milijardi tj. 86,2%
ukupnog prometa, Sto predstavlja rast od 39,9% u odnosu na 2004. TrziSna kapitalizacija
obveznica na Zagrebackoj burzi na dan 31. prosinca 2005. iznosila je HRK 34,4 milijardi Sto
predstavlja porast od 40,1% u odnosu na kraj 2004. godine. Najznac&ajniji promet ostvaren je
drzavnim obveznicama koje su u 2005. ostvarile ukupan promet od HRK 28,5 milijardi Sto
¢ini 97% ukupnog prometa obveznicama na Zagrebackoj burzi.

Vec¢ u veljaci 2006. uslijedilo je izdanje 2. tranSe kunske obveznice Republike Hrvatske
dospije¢a 2015. u iznosu od HRK 2 milijarde, te izdanje kunske obveznice Raiffeisenbank
Austria ukupne nominalne vrijednosti HRK 600 milijuna i dospijeca 2011. U svibnju 2006.
Podravka je izdala 5-godisnju kunsku obveznicu u ukupnom iznosu od HRK 375 milijuna,
koja je oznacila poCetak korporativnih kunskih izdanja obveznica na hrvatskom trzistu, kod
kojeg je Podravka uspjesno refinancirala postoje¢u euro denominiranu obveznicu u iznosu
EUR 27 milijuna dospije¢a 2007., dok je u lipnju 2006. NEXE Grupa izdala korporativne
kunske obveznice u iznosu od HRK 750 milijuna Sto je, do sada, najvece korporativho
izdanje obveznica na hrvatskom trziStu kapitala. U srpnju 2006. Grad Rijeka i Grad Split
izdali su municipalne euro denominirane obveznice, dok su Metronet telekomunikacije, kao
prva "start-up" kompanija koja je izasla na trziSte kapitala, izdale korporativhe obveznice u
iznosu od HRK 120 milijuna dospijec¢a 2009. U istom mjesecu izdana je jo$ jedna kunska
obveznice Republike Hrvatske u iznosu od HRK 2,5 milijardi i dospije¢a 2013. godine. U
studenom 2006. godine HEP je izdao kunsku obveznicu iznosa HRK 500 milijuna, dospijec¢a
2013., dok su u prosincu kunske korporativne obveznice izdali su jo$ i Ingra i Atlantic Grupa,
te Grad Split 2. tranSu municipalnih obveznica.

U ozujku 2007. dolazi do konsolidacije hrvatskog trZidta kapitala spajanjem Varazdinske i
Zagrebacke burze, odnosno, stvoreno je centralizirano mjesto trgovanja Sto ¢e rezultirati
rastom likvidnosti na domaéem trzistu.

Tijekom 2007. izdane su 3 drzavne obveznice (dvije kunske transe dospijec¢a 2017. i jedna
euro denominirana tranSa dospijeca 2019.), te 4 korporativne obveznice: OT — Optima
telekoma u iznosu od HRK 250 miljuna sa dospijecem 2014., Jadran - galenskog
laboratorija u iznosu od HRK 125 milijuna, dospijeéa 2012., zatim Jadranke iznosa HRK 75
milijuna i dospije¢a 2012., Jadrolinije u iznosu od HRK 70 milijuna i sa dospijecem 2012.



godine. Isto tako, izdane su tri municipalne obveznice: Grada Vinkovaca, Grada Osijeka i
Grada Splita.

U prvom kvartalu 2008. izdane su obveznice Rijeka prometa u iznosu od HRK 192 milijuna i
dospijeca 2018. te Plodina u iznosu HRK 100 milijuna, dospije¢a 2013. godine. Isto tako,
Grad Rijeka izdala je trecu trandu municipalnih obveznica dospije¢a 2016. godine u iznosu
od EUR 8,191 milijun te Grad Split u iznosu od EUR 8,200 milijuna, dok je u 12 mjesecu
sportsko drustvo Visnjik d.o.o. izdalo obveznice u iznosu od EUR 9,600 milijuna.

U 2009. godini na Sluzbeno trziSte ZSE uvrstene su obveznice Metronet Telekomunikacija
d.d. uiznosu od EUR 19,8 milijuna.

2.4. Rizici poslovnog okruzenja Hospitalija trgovine d.o.o.

2.4.1. Trziste veleprodaje i distribucije medicinskih i farmaceutskih proizvoda

Kao glavne rizike djelatnosti veleprodaje i distribucije medicinskih i farmaceutskih proizvoda
u Republici Hrvatskoj moze se izdvoijiti:

e Rizik (ne)likvidnosti sustava;
¢ Rizik smanjenja trziSnog udjela (jac¢anja konkurencije); te
¢ Rizik administrativnog ograni¢enja potro$nje medicinskih i farmaceutskih proizvoda

Rizik (ne)likvidnosti sustava

TrziSte veleprodaje i distribucije medicinskih i farmaceutskih proizvoda u velikoj je mijeri
definirano djelovanjem Hrvatskog zavoda za zdravstveno osiguranje (,HZZO®) te strogo
regulirano zakonodavstvom.

Glede (ne)likvidnosti sustava treba istaknuti probleme u naplati potrazivanja od hrvatskih
bolnica koji zbog trenutnog stanja u hrvatskom zdravstvu nisu u moguénosti redovno
podmirivati dospjela potraZzivanja te samim time stvaraju znacajno opterecenje distributerima
za financiranjem obrtnog kapitala.

Specifi€nost trzista medicinskih proizvoda ogleda se u velikoj ovisnosti distributera o
bolnicama kao glavnim kupcima proizvoda. Dugi rokovi naplate potraZivanja iziskuju velike
potrebe za financijskim sredstvima temeljem potreba financiranja obrtnog kapitala, dok je
raspisivanje natje€aja javne nabave od strane bolnica teSko vremenski unaprijed predvidjeti
Sto stvara dodatne pritiske na financiranje obrtnog kapitala.

Rizik smanjenja trziSnog udjela (jacanja konkurencije)

Ulaskom vodecih europskih distributera na hrvatsko trziSte te dobro utvrdenim pozicijama
vodecih distributera u RH tesko je ocekivati veée promjene na trzistu te ulazak novih
potencijalnih konkurenata.

U segmentu distribucije medicinskih proizvoda, koja nije primarni fokus vodecih distributera
bududi da su isti ve¢inom orijentirani na distribuciju farmaceutskih proizvoda, za o€ekivati je
konsolidaciju specijaliziranih distributera s ciljiem boljeg pozicioniranja na trZidtu te stvaranja
sinergijskih efekata.

Hospitalija trgovina d.o.o. jedan je od vodecih distributera u segmentu distribucije
medicinskih proizvoda u RH. Uz zadrZavanje steCene pozicije drustvo planira i jacanje
trziSne pozicije organskim rastom. Hospitalija trgovina d.o.0. ne ocekuje ulazak novih
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konkurenata u ovaj segment trziSta ve¢ upravo suprotno ocCekuje konsolidaciju trzista tj.
smanjenje broja potencijalnin konkurenata. Eventualni ulazak novih konkurenata
najvjerojatnije bi se provodio akvizicijom postojecih drustava prisutnih u ovome segmentu
poslovanja.

Glede buducih trziSnih trendova treba istaknuti da se na hrvatskom trziStu kao i u
cjelokupnom globalnom okruzenju vodi borba izmedu kvalitete i cijene. Tradicionalni
proizvodadi iz Europe imaju visoku kvalitetu proizvoda ali i znatno viSe cijene od novih
proizvodata sa Dalekog istoka, pretezno Kine. Proizvodi sa Dalekog istoka koji
zadovoljavaju uvjete natjeCaja javne nabave vrlo €esto dovode do velikih reklamacija i
nezadovoljstva kupaca. Kako je segment distribucije medicinskih proizvoda vrlo osjetljiv
spram zadovoljavanja osnovnih zdravstvenih potreba kupaca tako se je Hospitalija trgovina
d.o.o. opredijelila za distribuciju visokokvalitetnih proizvoda proizvedenih vedinom u
zemljama Europske Unije.

Rizik administrativnog ograni¢enja potrosnje medicinskih i farmaceutskih proizvoda

S obzirom na izlozenost Hospitalija trgovina d.o.o. prema sustavu HZZO-a rizik
administrativnog ograni¢enja potroSnje ogleda se prvenstveno u smanjenju raspolozivih
sredstava HZZO-a za financiranje potreba zdravstvene zastite. Ipak s obzirom na osjetljivost
gradana spram pitanja zdravstvene zastite teSko je za ocekivati restrikcije po pitanju
smanjivanja proracunskih sredstava za zdravstvo, ve¢ se s obzirom na postojece probleme
u financiranju zdravstva moZe ocekivati samo poboljSavanje trenutnog stanja sto bi se
pozitivno odrazilo i na poslovanje Hospitalija trgovina d.o.o.

2.4.2. Odnosi s inozemnim dobavljacima

U strukturi dobavljata Hospitalija trgovina d.o.o. najveci udjel Cine inozemni dobavljaci
(Njemacka, Austrija, SAD i lItalija). Najznacajniji inozemni dobavljaCi Hospitalija trgovine
d.o.o. jesu AMPRI, Becton Dickinson, Besins, DiaHem, Fresenius, Lohman Rauscher,
Medicoplast, Sorin, i Zimmer. UzevSi u obzir navedeno, politicka stabilnost te dobri
gospodarski odnosi sa susjednim i ostalim drZzavama bitan su Cimbenik poslovanja
Hospitalija trgovina d.o.o.

S obzirom na veliki udjel uvoza u prodajnom asortimanu drustava Hospitalija trgovina d.o.o0.,
te koriStenje valutne klauzule u kreditnim aranZmanima sa bankama, postoji odredena razina
valutne izloZenosti spram poslovnog rezultata drustava.

2.4.4. Odgovornost distributera medicinskih i farmaceutskih proizvoda

Rizik od nanoSenja Stete za zdravlje u slu€aju neispravnosti lijekova i medicinskih proizvoda
ne snosi distributer ve¢ proizvoda¢. Promet je reguliran nizom zakona (Zakonom o
ligkovima i medicinskim proizvodima, Zakonom o ljekarnistvu) koji detaljno propisuju
postupak kontrole i analize lijekova.

Odgovornost distributera nastupa jedino u slu¢aju kada proizvoda¢ zbog nedostatka na
proizvodu odluci povuéi proizvod sa trzista, a distributer koji je u tom slu€aju obavezan
promptno o tome obavijestiti svoje kupce, propusti uciniti isto. Postupak povlacenja
medicinskih proizvoda s trzista prvenstveno se odreduje Zakonom o lijekovima i Pravilnikom
o dobroj praksi u prometu lijekova na veliko.



2.4.5. Tehnoloski rizik

Hospitalija trgovina d.o.o. je svjesna potreba za manjim ulaganjem u IT opremu i za
povremenom zamjenom distribucijskih vozila i ostale tehnologije potrebne za pruzanje
kvalitetne usluge i sigurnosti poslovanja.

2.4.6. Ekoloski rizik

Obavljanje poslovnih aktivnosti Hospitalija trgovine d.o.o. ne dovodi do onecid¢avanja
okoliSa, osim kroz koristenje vozila za prijevoz lijekova, medicinskih proizvoda i
laboratorijskin kemikalija. Sva vozila udovoljavaju zakonskim propisima tako da emisija
Stetnih plinova u okoli§ ne prelazi zakonski propisane okvire.

Neispravne i oStecene lijekove, medicinske proizvode i laboratorijske kemikalije, koji
predstavljaju neopasni ili opasni farmaceutski otpad, Hospitalija trgovina d.o.o. zbrinjava na
nacin propisan vazecom zakonskom i drugom regulativom u RH (Zakon o otpadu; Pravilnik o
vrstama otpada).
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3. KLJUCNE INFORMACIJE

3.1. Interesi pravnih / fizickih osoba u svezi s izdavanjem i uvrstenjem

Zagrebacka banka d.d. je Voditelj l1zdanja. Postoji interes Zagrebacke banke d.d. kao
Voditelja 1zdanja kroz proviziju izdanja.

3.2. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Razlog izdanja Obveznica je prikupljanje sredstava za podmirenje - refinanciranje obveza po
komercijalnim zapisima izdanim 23.12.2009. godine u iznosu od 7.715.000,00 EUR.

Procjena ukupnih troSkova izdanja Obveznica predvida naknadu SKDD-u sukladno cjeniku i
Ugovoru o platnom agentu, Voditelju izdanja kako je opisano pod to¢kom 5. ove Obavijesti,
Zagrebackoj burzi d.d. prema cjeniku i ostale tro8kove manje vrijednosti.

Naknada SKDD-u je iznosila: 30.750,00 HRK

Naknada Voditelju izdanja je iznosila: 798.000,00 HRK

Naknada za usluge pravnog savjetovanja je iznosila: 18.450,00 HRK

Ukupna do sada plaéena naknada je iznosila: 847.200,00 HRK

Ukupni iznos upisanih i uplaéenih Obveznica iznosio je 100 % predvidenog iznosa odnosno

7.715.000,00 EUR u protuvrijednosti u kunama na dan plaéanja, te su tako prikupliena
sredstva dovoljna za financiranje naprijed navedene obveze.
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNOM PAPIRU KOJI CE BITI UVRSTEN RADI
TRGOVANJA

4.1. Opis roda i serije vrijednosnog papira

Izdanje Obveznica Hospitalija trgovina d.o.0., ukupnog nominalnog iznosa 7.715.000,00
EUR, u nematerijaliziranom obliku, na ime, prenosivih, u denominaciji od EUR 1, uz fiksnu
godidnju kamatnu stopu od 9,75 %, uz anuitetnu otplatu i kona¢no dospijece 23.03.2017.
godine.

Datum izdanja Obveznica je 23.03.2010. godine.

Oznaka: HOTR-O-173 A

ISIN: HRHOTRO173A5

4.2. Karakteristike vrijednosnog papira

Obveznice su prenosivi, dugoro¢ni duzniCki vrijednosni papir, izdani na ime, u
nematerijaliziranom obliku, u denominaciji od EUR 1.

4.3. Polozaj vrijednosnog papira (pravni status)

Obveze l|zdavatelja iz Obveznica predstavljaju izravnu, bezuvjetnu i prioritetnu obvezu
Hospitalija trgovina d.o.0., medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu sa svim
drugim, sadasnjim i buduéim, sli€no osiguranim obvezama Hospitalija trgovina d.o.o0., osim
obveza koje imaju prvenstvo temeljem kogentnih propisa.

Mjerodavno pravo i nadleznost:

Mjerodavno pravo je pravo Republike Hrvatske uz iskljuéenje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava.

Svi sporovi koji proizlaze iz komercijalnih zapisa, ukljuCujuéi i sporove koji se odnose na
pitanja njihovog valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistjecu, rieSavat Ce se pred stvarno nadleznim sudom u Zagrebu.

4.4. Prava koje daju Obveznice

Temeljna prava Imatelja obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate.
Takoder, Obveznice daju pravo na zatezne kamate u slu€aju kasnjenja, kako je opisano u
tocki 4.5 kao i pravo na proglasenje prijevremenog dospijeéa kako je opisano u tocki 4.8.
4.5. Kamatna stopa

Obrac¢un kamate

Obveznice nose kamatu na glavnicu po nepromjenijivoj stopi od 9,75 % godiSnje. Kamatna
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stopa racuna se kao godiSnja kamatna stopa Obveznica na neotplaéeni dio glavnice
podijeljena s ucestalo$éu isplate kamate po dospjelim kuponima iz Obveznica na godidnjoj
razini.

Isplata kamate

Prve isplate kamata obavljene su 23.07.2010. i 23.11.2010. godine prema planiranome.

Sljedece kamate isplacivat ¢e se tri puta godiSnje prema sljedec¢em planu:

Dan isplate kamate (EUR)
23-0zu-11 232.862,50
23-srp-11 223.437,50
23-stu-11 213.687,50
23-02u-12 203.612,50
23-srp-12 193.212,50
23-stu-12 182.487,50
23-02u-13 171.437,50
23-srp-13 160.062,50
23-stu-13 148.362,50
23-0zu-14 136.337,50
23-srp-14 123.987,50
23-stu-14 111.312,50
23-0zu-15 98.312,50
23-srp-15 84.987,50
23-stu-15 71.337,50
23-02u-16 57.362,50
23-srp-16 43.062,50
23-stu-16 28.437,50
23-0zu-17 13.487,50

ukupno: 2.990.487,50

Kamate ¢e se isplacivati tri puta godiSnje u kunama po srednjem te€aju HNB-a na dan
dospijeca.

Kasnjenje s placanjem kamate

U slu€aju kasnjenja s pla¢anjem kamate iz Obveznica, Hospitalija trgovina d.o.o. ¢e platiti
zakonsku zateznu kamatu od dana dospijeca kamate do dana isplate. Zakonska zatezna
kamata ce se obraCunati na iznos kamate na dan dospije¢a u kunama. Zakonska zatezna
kamata, koju Izdavatelj placa Investitorima posredstvom SKDD, obradunava se primjenom
odredaba odgovarajucih zakonskih propisa.

Zastara

Potrazivanje prema Hospitalija trgovina d.o.0. iz pojedinog anuiteta Obveznica zastarijeva u
roku od 3 godine od datuma dospije¢a pojedinog iznosa glavnica i kamata.
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4.6. Nacin i metode amortizacije i vremenski raspored pla¢anja

TABLICA 2 Plan amortizacije glavnice Obveznice po godinama

rg  Dan
isplate

23-0zu-10
1 23-srp-10
2 23-stu-10
3 23-0zu-11
4 23-srp-11
5 23-stu-11
6 23-0zu-12
7 23-srp-12
8 23-stu-12
9 23-0z2u-13
10 23-srp-13
11 23-stu-13
12 23-0zu-14
13 23-srp-14
14 23-stu-14
15 23-0zu-15
16 23-srp-15
17 23-stu-15
18 23-07u-16
19 23-srp-16
20 23-stu-16
21 23-0zu-17

kamate

250.737,50
241.962,50
232.862,50
223.437,50
213.687,50
203.612,50
193.212,50
182.487,50
171.437,50
160.062,50
148.362,50
136.337,50
123.987,50
111.312,50
98.312,50
84.987,50
71.337,50
57.362,50
43.062,50
28.437,50
13.487,50

2.990.487,5

glavnica

270.000
280.000
290.000
300.000
310.000
320.000
330.000
340.000
350.000
360.000
370.000
380.000
390.000
400.000
410.000
420.000
430.000
440.000
450.000
460.000
415.000
7.715.000,0

Otplata

520.737,50
521.962,50
522.862,50
523.437,50
523.687,50
523.612,50
523.212,50
522.487,50
521.437,50
520.062,50
518.362,50
516.337,50
513.987,50
511.312,50
508.312,50
504.987,50
501.337,50
497.362,50
493.062,50
488.437,50
428.487,50

Preostala
glavnice

7.715.000,00
7.445.000,00
7.165.000,00
6.875.000,00
6.575.000,00
6.265.000,00
5.945.000,00
5.615.000,00
5.275.000,00
4.925.000,00
4.565.000,00
4.195.000,00
3.815.000,00
3.425.000,00
3.025.000,00
2.615.000,00
2.195.000,00
1.765.000,00
1.325.000,00
875.000,00
415.000,00
0,00

Izra¢un za DEP-VRI

za SKDD

1,000000000000000
0,965003240440700
0,928710304601426
0,891121192482178
0,852235904082955
0,812054439403759
0,770576798444588
0,727802981205444
0,683732987686325
0,638366817887233
0,591704471808166
0,543745949449125
0,494491250810110
0,443940375891121
0,392093324692158
0,338950097213221
0,284510693454310
0,228775113415425
0,171743357096565
0,113415424497732
0,053791315618924

Svaki iznos kamata i glavnice na dan dospije¢a prema prikazanoj tablici predstavlja jedan

anuitet.

Konacni iskup Obveznica:

Isplata posljednjeg iznosa glavnice i kamate je dana 23.03.2017. godine.

Isplata glavnice i kamate iz Obveznica:

Po dospijeéu po nazivnoj vrijednosti u EUR prema srednjem te¢aju HNB-a vazeéem na dan
dospije¢a svake pojedine isplate glavnice i kamate. Otplatni plan glavnice i kamate prikazan
je u predmetnoj Obavijesti o vrijednosnom papiru.

Isplate iz Obveznica bez odbitaka:

Sve isplate glavnice i kamata iz Obveznica bit ¢e ucinjene bez ustege ili odbitaka svih
sadasnjih ili buducih poreza, carina, akontacije poreza ili pristojbi svake prirode, osim ako je
takva ustega ili odbitak zakonska obveza.
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Ako je takva ustega ili odbitak zakonska obveza koja tereti Izdavatelja, Hospitalija trgovina
d.o.o. ¢e platiti dodatne iznose koji su potrebni da imatelji Obveznica prime iznose koje bi
primili da takvih trazenih ustega ili odbitaka nije bilo.

Prijevremeni otkup Obveznica:

Izdavatelj moZe, u bilo koje vrijeme, otkupiti dio ili sve Obveznice kojima raspolazu imatelji
Obveznica. Svakodobni Imatelji obveznica daju neopozivo pravo lzdavatelju da izvrSi
prijevremeni otkup Obveznica, na temelju odluke Uprave lzdavatelja za prijevremeni otkup
dostavljene SKDD-u.

Odlukom o prijevremenom otkupu Obveznica odredit ¢e se datum provodenja transakcije
prijevremenog otkupa i priblizno ukupni iznos koji ¢e biti placen za otkupljene Obveznice.
TocCan iznos Ce biti odreden iza 14 sati jedan radni dan prije provodenja prijevremenog
otkupa, po dostavi srednjeg te€aja Hrvatske narodne banke za EUR u SKDD.

Odluku o prijevremenom otkupu Obveznica Hospitalija trgovina d.o.o. objavit ¢e sukladno
odredbama Dijela Ill. Glave 2. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine br. 88/08, 146/08 i
74/09) i dostaviti je SKDD-u najkasnije do 11.00 sati peti (5) radni dan prije datuma
provodenja transakcije prijevremenog otkupa Obveznica, zajedno s prijedlogom obracuna
prema kojemu Ce se transakcija provesti.

Iznos potreban za prijevremeni otkup Obveznica Hospitalija trgovina d.o.o. uplatit ¢e na
raéun koji naznac¢i SKDD najkasnije na radni dan provodenja transakcije prijevremenog
otkupa Obveznica, i to do 08.00 sati. SKDD ¢e po uplati pripadajuceg nov€anog iznosa
izvrsiti otkup i povlaenje Obveznica sukladno Odluci Izdavatelja.

Pod uvjetom da su ispunjene sve pretpostavke propisane za prijevremeni otkup Obveznica,
SKDD ¢e provesti transakciju prijevremenog otkupa na datum odreden Odlukom lzdavatelja,
pri ¢emu ¢e se namira transakcije obaviti sukladno Pravilima i Uputi SKDD-a.

Prijevremenim otkupom bit ¢e proporcionalno obuhvac¢ene Obveznice svih Imatelja
obveznice. Otkupljuje se i povlaci po 1 Obveznica izdana za nominalni iznos od 1 EUR, i to
tako da se od svakog Imatelja obveznice otkupljuje onaj postotak Obveznica koji je jednak
postotku Obveznica koji se ukupno otkupljuje, a u slu€aju da se tako odredenim postotkom
ne moze zaokruziti cijeli broj Obveznica, otkupljuje se na nacin da se zaokruzuje na cijeli
broj prema nizoj vrijednosti.

Cijena prijevremenog otkupa predstavlja onaj iznos glavnice po Obveznici koji nije dospio u
trenutku prijevremenog otkupa, uvecan za iznos nedospjelih kamata, teku¢ih od dana
posljednjeg plaéenog anuiteta - glavnice i kamate, do dana prijevremenog otkupa, prema
DEP-VRI nalogu dostavljenom SKDD-u.

4.7. Naznaka prinosa, opis metode izraGunavanja istog

Prinos na Obveznice, koji ¢e Investitor ostvariti kupnjom Obveznice na primarnom trzistu, na
godi$njoj razini, jednak je kamati i iznosi 9,75% na neotplacenu glavnicu Obveznice. Kamata
Ce se obraCunavati i isplacivati 3 puta godiSnje koriStenjem slijedeée formule:

Prinos = Neotpla¢ena glavnica * 9,75% / 3

4.8. Skupstina imatelja Obveznica

Skupstinu Cine svi registrirani Imatelji obveznica na dan odrzavanja SkupS$tine. Svaka
Obveznica nosi jedan glas na skupstini. Pravo sazivanja skup$tine imaju svi Imatelji
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Obveznica koji zajednicki raspolazu s najmanje 40% glasova od ukupnog broja glasova
(broja izdanih Obveznica). Odluke se donose kvalificiranom vec¢inom, koju predstavlja
najmanje 75% glasova od ukupnog broja glasova (broja izdanih Obveznica).

Skupstina ima sljedece ovlasti:

e proglasiti slu¢aj povrede obveze Hospitalija trgovina d.0.0.;
e donijeti odluku o prijevremenom dospijecu;
o donijeti odluku o izmjeni ovih uvjeta, u suglasnosti s Hospitalija trgovina d.o.o.

Sazivanje Skupstine mora se zatraZiti pisanim putem, preporu¢enom postom, od Izdavatelja.
Po primitku zahtjeva za sazivanjem Skupstine Izdavatelj ¢e o tome odmah obavijestiti
SKDD, i ZSE, te ¢e u roku od sedam dana sazvati Skupstinu javnim oglasom objavljenim u
najmanje jednim dnevnim novinama znatnije tiraze koje se prodaju na teritoriju Republike
Hrvatske. Oglas kojim se saziva SkupStina mora sadrzavati jasnu naznaku predmeta o
kojem se zahtijeva glasovanje i poziv na glasovanje izjasSnjavanjem s obi¢nim “protiv” ili “za”.
Zakljuéno s danom primitka obavijesti o zahtjevu za sazivanje Skupstine, SKDD ¢e utvrditi
popis Imatelja obveznica s naznakom broja Obveznica na racunu, te ¢e u najkraéem roku
dostaviti Izdavatelju popis Imatelja obveznica s naznakom broja Obveznica na racunu,
prema stanju zaklju¢no s danom primitka obavijesti o zahtjevu za sazivanje Skupstine.

Skupstina se odrzava pisanim putem, na nacin da Imatelji obveznica koji su upisani u
Depozitorij SKDD-a na dan objave javnog oglasa mogu u roku od pet kalendarskih dana od
dana objave oglasa glasovati pisanim putem preporuéenom postom dostavljenom
Izdavatelju o prijedlogu o kojem se zahtijeva glasovanje. TreCeg sljedeCeg radnog dana
nakon isteka roka za glasovanje, Izdavatelj ¢e utvrditi ishod glasovanja. Tako utvrden ishod
glasovanja lzdavatelj ¢e objaviti sljedeci radni dan na istovjetan nacin kao i zahtjev za
sazivanjem Skupstine u formi odluke Skupstine. U slu€aju odluke Skupstine o
prijevremenom dospijecu Obveznica, lzdavatelj je obvezan izvrSiti prijevremenu otplatu
Obveznica u roku od 60 kalendarskih dana od dana odluke Skupstine. Zatezna kamata
pocinje teci prvi radni dan po isteku spomenutog roka.

Zahtjev za sazivanje Skupstine i dokument o glasovanju moraju biti javnobiljezni¢ki ovjereni,
s time da u slu€aju Imatelja obveznica koji je pravna osoba, u javnobiljezniCkoj ovjeri mora
biti sadrzana naznaka o tome da je dokument potpisala ovlastena osoba. Odluke Skupstine
obvezujuce su za sve Imatelje obveznica, a provodi ih lzdavatelj za racun svih Imatelja
obveznica. TroSkove odrzavanja Skupstine snose pro rata Imatelji obveznica, te imaju pravo
regresa od lzdavatelja ako je utvrdena povreda obveze lzdavatelja odnosno ako je
donesena odluka o prijevremenom dospijecu.

Sluéajevi povrede obveze lzdavatelja
Slu¢ajevi povrede obveza:

e povreda obveze pla¢anja: ako Hospitalija trgovina d.o.o. ne izvri obvezu plac¢anja o
dospije¢u bilo kojeg iznosa koji proizlazi iz Obveznica (osim u slu€aju kad je takvo
neispunjenje posljedica tehnicke ili administrativhe gresSke koja ne traje dulje od 15
kalendarskih dana); ili

e ako Hospitalija trgovina d.0.0. ne odrzava financijske kovenante sukladno preuzetoj

obvezi, odnosno za tekuéu godinu na temelju revidiranih financijskih izvjeS¢a
Hospitalija trgovine d.o.o. za prethodnu godinu,
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U sluc€aju povrede obveze od strane Hospitalija trgovina d.o.0. koje traje duze od 60 dana od
pisane obavijesti o povredi, koju bilo koji Imatelj obveznica koji ima vise od 10% ukupnog
broja Obveznica dostavi Hospitalija trgovina d.o.o., kvalificirana vecina Imatelja obveznica
koji predstavljaju najmanje 75% od ukupne nominalne vrijednosti Obveznica, moze utvrditi
da su nastali uvjeti i jednostrano u korist i za radun svih Imatelja obveznica proglasiti
prijevremeno dospije¢e Obveznice.

Na sva pitanja o nacinu djelovanja Skupstine imatelja Obveznica, a koja nisu rijeSena u ovoj
odredbi Obavijesti o vrijednosnom papiru, odgovarajuce se primjenjuju odredbe o Skupstini
dioni¢kog drustva vazeceg Zakona o trgovackim drustvima.

4.9. Odluke na temelju kojih su vrijednosni papiri izdani

Vrijednosni papiri izdani su temeljem Odluke Uprave o izdavanju informacijskog
Memoranduma Drustva i pokretanju postupka izdanja Obveznica Drustva, od 08.02.2010.
godine.

Nadzorni odbor Drustva dao je suglasnost na navedenu Odluku Uprave dana 08.02.2010.
godine.

4.10. Ograni¢enja u prijenosu vrijednosnih papira

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Obveznica prema vazeéim propisima Republike
Hrvatske.

4.11. Podaci u vezi s poreznim davanjima u vezi s vrijednosnim papirima

Sljedeci sazetak poreznog tretmana vlasnistva Obveznica temelji se na hrvatskim zakonima
i drugim propisima na snazi u vrijeme pripreme ove Obavijesti o vrijednosnom papiru,
zavr$no s danom izdanja Obavijesti.

Sve eventualne naknadne izmjene propisa, tumacenja, sudske i odluke upravnih tijela, koje
bi izmijenili ovdje navedeno na nacin da bi nastale porezne posljedice za imatelja
Obveznica, snosi svaki imatelj Obveznica. lzdavatelj ne¢e raditi dopunu Obavijesti o
vrijednosnom papiru niti obavjeStavati imatelje Obveznica o eventualnim naknadnim
izmjenama propisa.

Svaki budu¢i imatelj Obveznica trebao bi se savjetovati sa ovlastenim poreznim savjetnikom
ili odvjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizi¢i iz vlasniStva ili
raspolaganja Obveznicama, uklju€ivo primjenjivost i ulinak poreznih propisa Republike
Hrvatske i drugih zemalja ili medunarodnih ugovora koji ureduju pitanje oporezivanja, kao i
eventualne izmjene relevantnih poreznih propisa koje su u tijeku ili su predloZzene do dana
izdavanja ove Obavijesti o vrijednosnom papiru.
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Oporezivanje kamata

Na isplatu kamata iz Obveznica ne obraCunava se i ne pla¢a porez na dodanu vrijednost.
Prihod koji pravne osobe sa sjedistem u RH odnosno druge pravne osobe na koje se
primjenjuje pravni poredak RH, ostvare od kamata, ukljucivo i kamate iz Obveznica, ulazi u
osnovicu poreza na dobit kao i svi drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20%.
Prihod koiji fizicke osobe — porezni obveznici u Republici Hrvatskoj ostvare od kamata iz
Obveznica ne smatra se dohotkom i ne ulazi u osnovicu poreza na dohodak pa nije

oporeziv.

Sukladno hrvatskim propisima, isplata kamata iz Obveznica inozemnim pravnim i fizickim
osobama ne podlijeze placanju poreza po odbitku.

Oporezivanje glavnice

Sukladno hrvatskim propisima, isplata glavnice Obveznica nije podloZna posebnim
porezima.

Oporezivanje kapitalne dobiti
Kapitalna dobit u smislu ove Obavijesti o vrijednosnom papiru je prihod ostvaren prodajom
Obveznica, u iznosu razlike izmedu cijene po kojoj je Obveznica prodana i cijene po kojoj je

upla¢ena, odnosno kupljena.

Kapitalna dobit koju ostvare domace pravne osobe ulazi u osnovicu poreza na dobit kao i svi
drugi redovni prihodi. Dobit se oporezuje po stopi od 20%.

Kapitalna dobit koju prodajom Obveznica ostvare fizicke osobe, obveznici poreza na

dohodak, ne ulazi u osnovicu poreza na dohodak i nije oporeziva, osim ako to nije djelatnost
poreznog obveznika.
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5. UVRSTENJE RADI TRGOVANJA

5.1. Uvrstenje u sustav trgovanja

Pod uvjetom da Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga odobri prospekt uvrstenja
Obveznice Hospitalija trgovine d.o.o., iste ¢e biti uvrStene na Sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze pod uvjetom donosenja pozitivne Odluke Zagrebacke burze o uvrstenju.

5.2. Podaci o ranije izdanim i uvrstenim vrijednosnim papirima lzdavatelja

Komercijalni zapisi u iznosu od EUR 7.715.000,00 s dospijeéem od 91 dan, izdani
23.12.2009. godine.

Dana 05. listopada 2006. Godine, na Usporedno trziste Zagrebacke burze, pod oznakom
HOTR-0-941A, uvrstene su Obveznice Hospitalija trgovine d.o.0. u nematerijaliziranom
obliku, na ime, u iznosu od 75.000.000,00 kuna sa kamatnom stopom od 8,250% i
dospije¢em 05. listopada 2009. godine.

5.3. Podaci o osobama koje su preuzele obvezu da ¢ée djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju

Ne postoje osobe koje su preuzele obvezu da ée djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovaniju.
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6. DODATNE INFORMACIJE
6.1. Izjave i jamstva lzdavatelja
Hospitalija trgovina d.o.o. ovime izjavljuje i jamci:

(i) da Obveznice predstavljaju izravnu, neosiguranu, bezuvjetnu i prioritetnu obvezu
Hospitalija trgovina d.o.0., medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu sa svim
drugim, sadadnjim i buducim, neosiguranim obvezama Hospitalija trgovina d.o.o0., osim
obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem kogentnih propisa;

(i) da izdanje Obveznica predstavlja pravno valjanu obvezu Hospitalija trgovina d.o.o., te da
je Hospitalija trgovina d.o.o. za izdanje Obveznica ishodila sva potrebna odobrenja i
suglasnosti prije podnosenja Prospekta uvrstenja na odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga;

(iii) da izdanje Obveznica nije suprotno zakonima i drugim propisima Republike Hrvatske,
Drustvenom ugovoru i drugim op¢im aktima Hospitalija trgovina d.o.o. te ugovorima u kojima
je Hospitalija trgovina d.o.o0. jedna od ugovornih strana;

(iv) da nikakvi parni¢ni, upravni, arbitrazni, ili sliéni postupci protiv i u vezi s Hospitalija
trgovina d.o.o. nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost da ¢e biti pokrenuti, €iji bi pravomocni
ishod mogao ugroziti sposobnost Hospitalija trgovina d.o.o. da uredno izvrSava obveze koje

proizlaze iz Obveznica;

(v) da ce, sve dok je i jedna Obveznica neisplacena, poduzimati ili ¢e se pobrinuti da se
poduzme sve potrebno kako bi se osiguralo kontinuitet svih odobrenja, dozvola, ovlastenja,
registracija, evidencija ili sli€nog potrebnog za izdanje, prodaju ili izvrSenje obveza koje
proizlaze iz Obveznica ili njihove valjanosti i naplativosti;

(vi) da ¢&e ispunjavati sve obveze prema Zagrebackoj burzi vezane za odrzanje Obveznica u
Sluzbenoj kotaciji Zagrebacke burze;

(vii) da ¢e ispunjavati sve obveze prema SKDD vezane za odrzanje ¢lanstva u SKDD i za
odrzanje Obveznica u uslugama depozitorija, prijeboja i namire;

(viii) sva financijska izvje$¢a prilozena uz Obavijest o vrijednosnom papiru istinito, cjelovito i
toéno odrazavaju poslovanje, te financijski i materijalno pravni status lzdavatelja, i od
vremena objave financijskih izvjeS¢a nije bilo nepovoljnih promjena;

(ix) da nije pokrenula nikakve radnje u cilju prestanka rada Drustva ili prestanka obavljanja
svoje registrirane djelatnosti;

(x) da nece uciniti nikakve promjene u svom pravnom statusu u smislu spajanja ili pripajanja
s drugim drustvima, osnivanja, zalaganja ili otudenja drustava-kceri, ili viastite ili njihove
imovine, &iji bi ishod mogao ugroziti sposobnost Hospitalija trgovina d.o.o. da uredno
izvrS§ava sve svoje obveze po izdanim Obveznicama;

(xi) da nece otudivati ili opterecivati imovinu ako bi to ugrozilo sposobnost Hospitalija
trgovina d.o.o. da uredno izvrSava sve svoje obveze po izdanim Obveznicama;

(xii) da se poslovanje i materijalno-financijski status Hospitalija trgovina d.o.o. nije pogorsao
u mjeri da bi time bila ugrozena sposobnost Hospitalija trgovina d.o.0. da uredno izvrSava
svoje obveze po izdanim Obveznicama;
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(xiii) da Voditelj Izdanja nema nikakvu odgovornost prema imateljima Obveznica za izvrSenje
obveza Izdavatelja po Obveznicama te za istinitost i sadrzaj ove Obavijesti o vrijednosnom
papiru odnosno potpunost podataka u Obavijesti o vrijednosnom papiru;

(xiv) da ¢ée Hospitalija trgovina d.0.0. obavijestiti investitore o svakoj promjeni Cinjenica koja
bi mogla utjecati na gore navedena jamstva;

(xv) da ¢e odrzavati financijske kovenante prema tablici 1 kako je prikazana ispod teksta, pri
¢emu ¢e se Financijski kovenanti za tekuéu godinu racunati na temelju revidiranih
financijskih izvje§¢a Hospitalija trgovine d.o.o. za prethodnu godinu, a prvo testiranje
kovenanta izvrsit ¢e se na temelju revidiranih financijskih izvjeS¢a Hospitalija trgovine d.o.o.
za 2010. godinu

(xvi) da ¢e dospjela nenaplaéena potrazivanja prema duznicima zalagati u korist treéih
osoba, prenositi na treCe osobe ili kompenzirati, isklju€ivo u dijelu odnosno u iznosima za
koje ukupna nenaplaéena potraZivanja Hospitalija trgovine d.o.o0., zajedno sa ukupnim
sredstvima po poslovnim raCunima, prelaze 125% neotplacenog nominalnog iznosa glavnice
Obveznice u trenutku zalaganja, prijenosa ili kompenzacija; pri ¢emu se navedeno
ograniCenje ne odnosi na zalaganje, prijenos ili kompenzaciju dospjelih nenaplaéenih
potrazivanja Hospitalija trgovine d.0.0. kada je navedeno potrebno radi namicanja sredstava
odnosno osiguranja podmirenja obveza prema Obveznici, prijevremenog otkupa Obveznice
ili likvidnosti drustva; a u sumnji se smatra da je navedeno potrebno kada tako odredi
Izdavatelj;

(xvii) da ¢ée se navedena jamstva i obveze odnositi na cijelo vrijeme trajanja Obveznica od

datuma izdanja pa do potpunog dospije¢a svih obveza iz Obveznica Hospitalija trgovine
d.o.o.

TABLICA 1 Financijski kovenanti:

2010 g. 2011 g. 2012 - 2017 g.
FD* / EBITDA max 4,5 max 4,0 max 3,5
FD* / Kapital i rezerve max 1,8 max 1,5 max 1,5

*Financijski dug
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POTPISNICI OBAVIJESTI:

Tomislav Mati¢, predsjednik nadzornog odbora

Zeljko Zadro, zamjenik predsjednika nadzornog odbora

Borislav Skegro, ¢lan nadzornog odbora

Boris Simunovié, ¢lan nadzornog odbora

Zeljko Lukagé, ¢lan nadzornog odbora

Stipe Hrka¢, direktor
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KOMPARATIVNI PRIKAZ STAVKI PROPISANIH U PRILOGU IV MINIMUM INFORMACIJA U
OBAVIJESTI O VRIJEDNOSNOM PAPIRU KOJA SE ODNOSI NA DUZNICKE VRIJEDNOSNE
PAPIRE | STAVKI UVRSTENIH U OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU ZA OBVEZNICE

HOSPITALIJA TRGOVINA d.o.o.

PRILOG IV MINIMUM INFORMACIJA U OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU ZA | BROJ
OBAVIJESTI O VRIJEDNOSNOM PAPIRU OBVEZNICE HOSPITALIJA TRGOVINA | STRANICE
KOJA SE ODNOSI NA DUZNICKE d.o.o.
VRIJEDNOSNE PAPIRE
1. ODGOVORNE OSOBE 1. ODGOVORNE OSOBE 3
1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane | 1.1. Popis osoba odgovornih za informacije 3
u Prospektu. sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom papiru
1.2. Potpisanu izjavu odgovornih osoba 1.2. Izjava odgovornih osoba 4
2. CIMBENICI RIZIKA 2. CIMBENICI RIZIKA 5
2.1. Cimbenici rizika za vrijednosne papire koji se | 2.1. Opcenito o rizicima 5-10
nude i/ili uvrStavaju u trgovanje koji su znacajni | 2.2. Sistemski rizik
kako bi se procijenio trzisSni rizik povezan s tim 2.3. Trziste kapitala
vrijednosnim papirima 2.4. Rizici poslovnog okruzenja Hospitalija
trgovine d.o.o.
2.4.1. Trziste veleprodaje i distribucije
medicinskih i farmaceutskih proizvoda
2.4.2. Odnosi s inozemnim dobavljacima
2.4.3. Tecajni rizici
2.4.4. Odgovornost distributera medicinskih i
farmaceutskih proizvoda
2.4.5. Tehnoloski rizik
2.4.6. Ekoloski rizik
3. KLUUCNE INFORMACIJE 3. KLJUCNE INFORMACIJE 1
3.1. Interesi pravnih/fizickih osoba u svezi s | 3.1. Interesi pravnih/fizickih osoba u svezi s 1
izdavanjem/ponudom Opis svih interesa tre¢ih | izdavanjem
osoba u svezi s izdavanjem/ponudom, ukljucujuci
sukob interesa, s detaljnim opisom osoba i prirode
interesa
3.2. Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava | 3.2. Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava 11
Razlozi za ponudu vrijednosnih papira, ako se ne
odnose na generiranje dobiti ili zastitu od
odredenih rizika (hedging), te procjena ukupnih
troskova izdanja/ponude. Ukoliko je to moguce,
procijenjeni neto iznos kapitala prikupljenog
izdanjem rasclanjen na svako vaznije namijenjeno
koriStenje i prezentiran redom prema prioritetu
takvih koristenja. Ukoliko izdavatelj zna da
predvidena sredstva nece biti dovoljna da bi se
financirala sva predlozena koristenja, navesti iznos
i izvore drugih potrebnih sredstava
4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA | 4. INORMACIJE O VRIJEDNOSNOM PAPIRU 12
KOJI CE BITI PONUDENIUVRSTENI RADI | KOJI CE BITI UVRSTEN RADI TRGOVANJA
TRGOVANJA
4.1. Opis roda i serije vrijednosnih papira koji su | 4.1. Opis roda i serije vrijednosnog papira 12
predmet ponude i/ili uvrStenja u trgovanje,
uklju€ujuéi ISIN (medunarodni  jedinstveni
identifikacijski broj) oznaku
4.2. Karakteristike vrijednosnog papira, ukljucujuci | 4.2. Karakteristike vrijednosnog papira 12
i naznaku jesu li vrijednosni papiri na ime ili
donositelja, te valutu vrijednosnog papira
4.3. Polozaj vrijednosnih papira koji se nude i/ili | 4.3. Polozaj vrijednosnog papira (pravni status) 12
uvrStavaju u trgovanje, ukljucujuc¢i sazetke svih
ugovornih klauzula ¢ija je namjena da utjeCu na
polozaj ili da subordiniraju vrijednosni papir u
odnosu na sve sadasnje ili buduce obveze
izdavatelja
4.4. Opis prava koje daju vrijednosni papiri, te | 4.4. Prava koje daju Obveznice 12
eventualna ogranic¢enja tih prava, kao i proceduru
za izvrSavanje prava koje daju vrijednosni papiri
4.5. Kamatna stopa. Opisati obracun i isplatu | 4.5. Kamatna stopa 12

kamate i glavnice po predmetnim vrijednosnim
papirima. Navesti datum dospijec¢a iznosa kamatne
stope, odnosno glavnice, kao i datum zastare
potrazivanja s osnove isplate kamate i glavnice.
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Ako je kamatna stopa promjenjiva: a) navesti
osnove odredivanja kamatne stope, kao i nacin na
koji su osnova i kamatna stopa povezani. b)
navesti i gdje su dostupni podaci o prijasnjim i
buduéim promjenama osnove za odredivanje
kamatne stope. c) opisati trziSni poremecaj koji
moze utjecati na osnovu utvrdivanja kamatne
stope d) navesti posebna pravila uskladivanja
visine kamatne stope u slu€aju izvanrednih
dogadaja, ako takva pravila postoje e) navesti
podatke o agentu za obracdun kamate Ako je
kamatna stopa vrijednosnog papira ovisna o
vrijednosti nekog drugog instrumenta, potrebno je
prikazati i pojasnjenje utjecaja vrijednosti i
promjene vrijednosti tog instrumenta na vrijednost

samog vrijednosnog papira, posebno u

izvanrednim okolnostima

4.6. Nacéin i metode amortizacije, ukljucujuci i | 4.6. Nacin i metode amortizacije i vremenski 14
vremenski raspored pla¢anja raspored pla¢anja

4.7. Naznaku prinosa, opis metode izracunavanja | 4.7. Naznaka prinosa, opis metode izracunavanja | 15
istog istog

4.8. Zastupanje imatelja vrijednosnih papira, | 4.8. Skupstina imatelja Obveznica 15
odnosno, odredbe o skupstini imatelja

vrijednosnih papira, ukljucujuéi i nacin i uvjete

donosenja odluka takve skupstine.

4.9. U slucaju novih izdanja, navesti podatke o | 4.9. Odluke na temelju kojih su vrijednosni papiri | 17
odlukama na temelju kojih vrijednosni papiri jesu | izdani

ili ¢e biti izradeni i/ili izdani

410 U sluéaju novih izdanja, ocekivani datum | /

izdanja vrijednosnih papira

4.11. Opis bilo kakvih ograniéenja u prijenosu | 4.10. Ograni¢enja u prijenosu vrijednosnih papira | 17
vrijednosnih papira

4.12. Navesti podatke o poreznim davanjima u vezi | 4.11. Podaci u vezi s poreznim davanjima u vezis | 17

s vrijednosnim papirima

vrijednosnim papirima

5. UVJETI PONUDE

/

5.1. Uvjeti, statisticki podaci, vremenski raspored i
postupak prihvata ponude

/

5.1.1. Uvjeti ponude

/

5.1.2. Ukupni iznos prikupljen izdanjem/ponudom,
ukoliko je iznos promjenjiv opis postupaka i
rokova predvidenih za javnu objavu konaénog
iznosa ponude

/

5.1.3. Razdoblje tijekom kojega ¢e ponuda biti
otvorena (razdoblje upisa vrijednosnih papira) i
opis postupka upisa vrijednosnih papira

5.1.4. Opis mogucénosti za smanjenje broja
upisanih vrijednosnih papira po ulagatelju i nacina
za povrat preplacenog iznosa natjecateljima

5.1.5. Detalji o odredenom najmanjem/najve¢em
broju vrijednosnih papira koji se mogu upisati.
Dopusteno je ovaj podatak prikazati kao broj
vrijednosnih papira ili kao ukupan iznos novca koji
se ima platiti za vrijednosne papire

5.1.6. Nacin i rokovi za wuplatu upisanih
vrijednosnih papira, te na¢in na koji ¢e isti biti
isporuceni ulagateljima

5.1.7. Opis nacina i datum na koji ¢e biti objavljeni
rezultati ponude

5.1.8. Postupak za koristenje bilo kakvog prava
prvenstva pri upisu, prenosivost prava upisa i
postupanje s neiskoriStenim pravima upisa

5.2. Plan raspodjele i alokacije vrijednosnih papira

5.2.1. kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su
vrijednosni papiri ponudeni

5.2.2. Postupak obavjestavanja ulagatelja o koli€ini
alociranih vrijednosnih papira, i naznaka o tome
moze li se vrijednosnim papirima trgovati prije ove
obavijesti

5.3. Odredivanje cijene

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj ¢e vrijednosni papiri
biti ponudeni ili na€in za utvrdivanje cijene i
postupak objave cijene. Naznaka iznosa svih
troskova i poreza koji terete ulagatelja

5.4. Provedba ponude/prodaje (plasman i
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pokroviteljstvo)

5.4.1. Naziv i adresa institucija koje provode
postupak ponude/prodaje uz obvezu otkupa
(pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman)
vrijednosnih papira. U sluéaju da je predvidena
mogucénost da ova institucija otkupi vrijednosne
papire prema vlastitoj procjeni opisati i tu
mogucnost. Navesti i eventualne posebne uvjete
ugovora o pokroviteljstvu, ukljuéujuéi i situacije u
kojima pokrovitelj prihvaca obvezu upisa samo
dijela ponudenih dionica. Naznagiti i priblizan iznos
naknade koju ¢ée primiti ove institucije ta pruzene
usluge provodenja postupka ponude/prodaje
vrijednosnih papira.

5.4.2. Tvrtka i sjediSte o platnog i depozitarnog
agenta

/

5.4.3. Datum zakljucivanja ugovora o
pokroviteljstvu

/

6. UVRSTENJE RADI TRGOVANJA NA UREDENOM
TRZISTU

5. UVRSTENJE RADI TRGOVANJA

19

6.1. Naznaka hoce li ponudeni vrijednosni papiri
biti predmetom zahtjeva za uvrstenje u trgovanje u
cilju njihove distribucije na uredenom trzistu ili
drugim istovjetnim trziStima, uz naznaku trzista o
kojima je rije€. Ovu je okolnost potrebno navesti
bez stvaranja dojma da ¢e uvrStenje u trgovanje
biti zasigurno odobreno od nadleznog tijela.
Ukoliko je poznato, navesti najraniji datum kada ¢e
dionice biti uvrStene radi trgovanja.

5.1. Uvrstenje u sustav trgovanja

19

6.2. Podaci o ranije izdanim i uvrStenim
vrijednosnim papirima iste vrste, istog izdavatelja

5.2. Podaci o ranije izdanim i uvrstenim
vrijednosnim papirima izdavatelja

19

6.3. Podatke o osobama koji su preuzeli obvezu da
¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajué¢i likvidnost pomocu
ponudene i trazene cijene i opis glavnih uvjeta
njihove obveze

5.3. Podaci o osobama koje su preuzele obvezu
da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju

19

7. DODATNE INFORMACIJE

6. DODATNE INFORMACIJE
6.1. Izjave i jamstva izdavatelja

20

7.1. Ukoliko se u Obavijesti o vrijednosnim
papirima spominju savjetnici koji su povezani s
izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem
su svojstvu djelovali savjetnici

/

7.2. Naznaka ostalih informacija u Obavijesti o
vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali
ovlasteni revizori i o tome izradili izvjes¢e. Uvrstiti
izvjesce ili sazetak izvjeS¢a

7.3. Kad je u Obavijest o vrijednosnom papiru
ukljuéeno misljenje ili izvjeSée koje se pripisuje
struénjaku, navesti ime te osobe, sluzbenu adresu,
kvalifikacije, te njegove interese, a posebno
dionicarski udjel u lzdavatelju. Ukoliko je izvjesce
pripremljeno na zahtjev izdavatelja, navesti izjavu u
smislu da je takvo misljenje ili izvjeS¢e uklju€eno,
u obliku i sadrzaju u kojem je ukljuéeno, uz
suglasnost osobe koja je odgovorna za sadrzaj
toga dijela dokumenta

7.4. Kad informacije dolaze od trece osobe, navesti
potvrdu da su te informacije toéno prenesene i da,
prema saznanju izdavatelja i koliko se moze
potvrditi na temelju informacija koje je objavila
treca osoba, nisu izostavljene ¢injenice zbog kojih
bi tako prenesene informacije bile netocne ili
obmanjuju¢e. Nadalje, navesti izvor(e) takvih
informacija

7.5. Ukoliko je to moguce, ocjene kreditne
sposobnosti dodijeljene izdavatelju ili njegovim
duznickim vrijednosnim papirima na zahtjev ili u
suradnji s izdavateljem u postupku ocjenjivanja.
Kratko obrazlozenje o znacenju ocjena, ukoliko je
tiielo za ocjenjivanje kreditne sposobnosti
prethodno objavilo ovo obrazlozenje
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